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银保监会拟对保险实名登记
每一投保人设立对应唯一保险账户

昨日起，多家航空公司集
体宣布恢复征收国内航线的燃
油附加费，燃油附加费是为了
对冲燃油价格上涨带来的增量
成本而征收的额外费用。此次
燃油附加费恢复征收，与国内
航油的采购成本上涨有关。燃
油成本是航空公司的第一大成
本，燃油成本上涨对航空公司
的业绩有着直接影响。对于航
空公司来说，燃油附加费不是
票价必然组成部分，只是在油
价高企时对运营成本的一种补
偿性调节。

天风证券分析认为，燃油
附加费独立于机票额外征收，
旅客心理接受度更高，不易导
致航空公司裸票价下降，且对
于票价仍受管制及刚刚放开市
场化的公商务干线而言，其征
收将突破定价公式票价上限，
打开盈利空间。从另一个维度
来看，油耗更低的新机型更受
航空公司青睐，而航空公司也
愈发重视在各个细节上提高燃
油使用效率，单位油耗下降也
将成为趋势，利好航空公司业
绩改善。

华创证券分析师进行了测
算并在研报中表示，燃油附加
费可覆盖60-70%的新增燃油成
本，测算国航、南航、东航、吉
祥、春秋可分别覆盖国内线新
增燃油成本的 61%、60%、70%、
65%及70%。

值得一提的还有，在此次
国内航线燃油附加费恢复征收
之前，国内部分航线的全价票
已经开始了一轮上调。4月13
日，中国民航局发布《关于印发
实行市场调节价的国内航线目
录的通知》显示，共 1030 条国

内航线可以实行市场调节价。
目前已有多条航线落实提价
10%。

一位业内人士称，燃油附
加费由油价驱动，而市场化票
价则由供需关系驱动。征收燃
油附加费后，并不意味着旅客
的出行成本一定会提高，票价
实行市场调节价，提升了航空
公司的定价能力，当市场情况
转好时，航班座位能够以更高
的价格售出，而如果市场需求
不足，也依然会有3-4折的特价
机票。

客座率“淡季不淡”暑假出游旺季将至

航空业有望迎消费升级“好时光”
在消费升级的带动下，航空公司的客座率“淡季不淡”的现象在今年越来越明显，随着昨天停征三

年多的国内航线燃油附加费恢复征收，暑期出行季的到来，加上今年票价市场化进程有序进行，市场普
遍认为，航空公司盈利稳定性正在增强。 青年报记者 吴缵超

客座率是反映航空客运公
司运营效率的指标，而如今把飞
机客座率的周期属性当做一个
参考指标，却已经有点过时。数
据显示，航空公司的周期属性已
经明显减弱了。华创证券近期
在深度报告中分析，其背后的逻
辑在于一方面我国航空需求潜
力依旧巨大；另一方面，公商务
客占比已经低至45%左右，而消
费升级以及逐步渗透下，因私出
行成为了行业需求的主力军。

近期披露的数据显示，在
传统的4月淡季，南航4月客座

率水平84.3%，不仅为今年来最
高水平，并且超越去年旺季（最
高84%），更是创下仅次于2011
年7月（85%）的历史次高点。

特别是大航空公司的客座率
同比表现更优，华创证券分析师
吴一凡和刘阳表示，航空季节周
期性已经减弱，体现在“淡季不
淡”，淡旺季客座率差距在收窄。
2007年最高月度客座率为81.3%
（8月），最低为68.5%（1月），差值
为12.8个百分点，2017年缩窄至
3.3个百分点，照此看，预计2018
年将进一步收窄。

在南航4月客座率水平创
历史次高点后，东航同样发布
了靓丽的客座率数据，4 月淡
季，东航国内客座率86.45%，为
历史新高，此前最高点为2016
年 8月的86%，次高点为今年3
月 84.95%的客座率水平。同
时，东航整体 84.65%的客座率
水平是历史第三高。国航公
布的 4 月经营数据也显示，客
座 率 提 升 0.6 个 百 分 点 至
81.5%。

客座率逐年提升，使航空公
司具备了基础盈利保障。华创

证券分析师测算：中等航距下窄
体机单座公里成本为0.44元/公
里，宽体机为 0.54 元，长航距
下，窄体机单座公里成本 0.25
元，宽体机则为0.31元，当中等
航距客座率达到80%，长航距客
座率达到75%时，飞机运营的毛
利率将会达到两位数，而超过
70%之上，飞机运营即可保本。
考虑航空公司其他综合管理成
本等，同时考虑销售及管理费用
率合计仍有8-10%，因此超过两
位数的飞机运营毛利对于航空
公司而言经营利润是有保障的。

因私出行已成航空需求主力军

市场化票价则由供需关系驱动

航空季节周期性已经减弱。 青年报资料图

本报讯 记者 吴缵超 中国
期货业协会本周一对21家期货
公司进行处罚，共开出41张处
罚决定。一次性集中对如此多
家期货公司给予纪律惩戒，在市
场上引发热议。

由于期货市场波动大，监管
一直禁止从业人员代理客户从
事期货交易。在被处罚的21家
公司中，有6家公司存在代客理
财现象，分别是上海中期期货、
方正中期期货、华信期货、云晨
期货、瑞龙期货、格林大华期货。

其中，上海中期期货苏州营
业部存在从业人员代理客户从
事期货交易的情况，上海中期期
货北京营业部向投资者宣传资
产管理计划预期收益率，违反了
不得在业务招揽时进行弄虚作
假、故意夸大、引人误解或有歧
义的宣传，不得向客户做获利保
证或与客户约定共同承担损失
的规定。方正中期期货对检查
组隐藏存有从业人员代理期货
交易证据的计算机，从业人员接
受客户全权委托，代理客户从事
期货交易。华信期货则是在检
查组进场前，更换了四台办公台
式电脑的主板，且以上电脑主板
MAC地址出现在客户委托交易
记录中。

除了代客理财外，华龙期货
多名非交易岗员工个人办公电
脑存在期货交易记录，反映出公
司在从业人员从事期货交易管
控方面存在漏洞，中期协给予华
龙期货股份有限公司“公开谴
责”的纪律惩戒。迈科期货全资
子公司迈科资产管理（上海）有
限公司在迈科期货开立期货账
户，并通过接入迈科期货的融
航系统将账户出借或授权给他
人使用，迈科期货未严格履行
账户实名制和投资者适当性管
理制度。国都期货个别资产管
理计划存在由投资经理使用个
人设备交易，未有效执行风险管
控机制。

海航期货则是对客户的
委托资产存放方面存在违规
情况。海航期货在开展资产管
理业务过程中，存在使用公司
基本账户存放客户委托资产的
违规行为，中期协公告称，给予
海航期货“公开谴责”的纪律
惩戒。

内部管理混乱也是纪律惩
处的重要内容之一。上海中期
期货和上海东亚期货都被发现
印章管理混乱。民生期货则发
生交易中断的IT事故未报告的
情况，被中期协决定给予“训
诫”的纪律惩戒。

21家期货公司
遭纪律惩戒


