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■聚焦

[相关新闻]

青年报记者 吴缵超

本报讯 今年上半年我国跨境资
金流动总体稳定，境内外汇市场供求
基本平衡。国家外汇管理局国际收支
司司长、新闻发言人王春英昨天表示，
今年上半年，我国外汇收支状况呈现
出银行结售汇差额由逆转顺，涉外收
付款逆差下降；售汇率下降，企业外汇
融资总体平稳；结汇率有所上升，市场
主体持汇意愿总体下降等特点。

纵向横向对比看外汇市场
上半年跨境资金流动形势呈现

什么变化？王春英表示，从纵向对比
看，上半年我国外汇市场运行比前几
年更加稳定和平衡。一方面，银行结
售汇和跨境外汇收支呈现顺差，而之
前同期都是比较大的逆差。今年上
半年，银行结售汇顺差是 138 亿美
元，2015年到2017年的上半年分别
是逆差1054亿美元、1738亿美元和
938亿美元。上半年，银行代客涉外
外汇收支顺差204亿美元，2015年到
2017年的上半年分别是逆差228亿
美元、259亿美元和143亿美元。从
这个角度说，结售汇和跨境外汇收支
都是顺差，与前几年相比变化很大。

另一方面看，人民币汇率双向波
动增强，市场预期合理分化，市场主
体的交易行为更加多元化。今年上
半年，人民币对美元汇率呈现了先升
后贬的双向波动，各月银行结售汇和
跨境收支小幅顺逆差交替，而不是此
前的单方向变化，反映了市场主体更
多地是根据实际需求来决定和安排
自己的跨境收支和结售汇。

而从横向对比看，我国外汇市场
和人民币汇率在全球范围内仍是相
对稳定的。

防范跨境资本流动风险
王春英指出，防范跨境资本流动

风险是外汇管理部门的一项重要工
作，外汇管理局对跨境资本流动情况
高度关注。她认为，当前我国外汇市
场运行较稳定。据测算，6月25日以
来，市场波动有所增加，但从每天的
个人结售汇以及非银行部门跨境资
金流动等部分渠道的数据看，远没有
达到2015 年和 2016 年资金流出压
力较高的时期，个人结售汇日均逆差
仅是当时最高月份日均水平的28%，
跨境资金日均净流出只是当时最高
月份日均水平的12%。

对于防范跨境资本流动风险，王
春英表示，外汇管理局不断丰富应对
预案和政策储备，始终坚持两个基本
考虑。第一，深化外汇管理改革，推
动金融市场双向开放，服务国家全面
开放新格局。第二，维护外汇市场稳
定，防范跨境资本流动风险，保障外
汇储备安全、流动、保值增值，维护国
家经济金融安全。

长期来看，外汇管理局将在加快
外汇管理重点领域和关键环节改革
的同时，不断完善和优化跨境资本流
动的宏观审慎管理和微观市场监
管。构建跨境资本流动宏观审慎管
理体系，逆周期调节外汇市场短期波
动，维护金融体系安全和国际收支平
衡；完善外汇市场微观监管框架，依
法依规打击外汇违法违规行为，维护
外汇市场秩序。

青年报记者 吴缵超

本报讯 中国金融期货交易所就
2年期国债期货向社会公开征求意
见，意味着2年期国债期货品种上市
时间已经临近。

征求意见稿显示，2年期国债期
货的合约标的为面值200万元、票面
利率为3%的名义中短期国债。可交
割国债为发行期限不高于5年，合约
到期月份首日剩余期限为1.5-2.25
年的记账式附息国债。在交易细则
方面，2 年期国债期货交易代码为

“TS”，合约最小价格变动价位为
0.005元，最低交易保证金为合约价
值的0.5%，每日最大价格波动限制为
0.5%。其他交易细则与目前已经挂
牌运行的5年及10年期国债期货大
体一致。

此前，2年期国债期货一直呼声
较高，主要原因是市场缺乏短期限的

风险对冲工具，而在现券市场2年期
成交相对活跃，对于国债期货乃至整
个收益率曲线来说，2年期国债期货
都是不可或缺的一步。目前，国债期
货只有5年期和10年期两个品种，2
年期国债期货即将上市交易，可以补
齐了国债收益率曲线的短端部分，有
利于构建覆盖短、中、长期的完整的
收益率曲线。

中金固收表示，2年期国债期货
的推出有利于分流国债期货当前的
套保压力，并通过发挥国债期货自身
的价格发现功能，提升中短端国债收
益率定价的精准度，进一步健全国债
收益率曲线。中短端国债期货上市
后，亦可以使国债期货的期限布局更
合理，从而期、现之间的套保和套利
策略也会进一步得到丰富，侧面提升
现券市场整体流动性。此外，中短端
期货品种的引进也将推动信用债市
场的发展。

“我们观察新增长的外债中，有

八成是债务证券。”国家外汇管理局

国际收支司司长、新闻发言人王春英

在 19 日国新办新闻发布会上表示，

境外投资者加大对我国中长期债券

的投资，反映了境外投资者对中国经

济长期增长的信心。

根据最新公布的数据，今年3月

末，我国全口径的外债余额达到

18435亿美元，比上年末增长1329亿

美元。

王春英介绍，从期限结构看，我

国外债结构进一步优化，短期外债比

重明显下降。今年3月末，中长期外

债余额占全部外债比例为 36%，与

2017 年末基本持平，较 2014 年末全

口径外债统计首次公布时的比例提

高 9 个百分点。3 月末，短期外债余

额占比为64%，也与2017 年底持平，

比2014年末下降9个百分点。

从债务工具分类看，货币与存

款、债务证券增长比较明显，两者增

量占全部外债增量的70%左右，主要

由于境外非居民机构和个人增加了

在境内银行的存款，同时，境外非居

民机构投资境内债券市场意愿较强。

“总的来看，我国外债风险是可

控的。”王春英表示，我国负债率、偿

债率和债务率等几个外债风险指标

都在国际标准的安全线之内。“二季

度我国外债余额总体还会平稳增长，

这有利于在风险可控的情况下，促进

国内主体更好地利用国内和国际两

种资源、两个市场。” 据新华社电

外汇局：上半年市场主体持汇意愿总体下降

我国跨境资金流动总体稳定

债务证券投资猛增
显示境外投资者对中国经济的信心

2年期国债期货上市临近

供应链从制造业整个生命周期
的各环节加速制造产业升级，实现降
本增效，打通了经济高质量发展的

“任督二脉”。广东一批现代智能供
应链企业的发展壮大，降低了实体经
济的成本负担。

打造要素分配新模式
挖掘产业环节价值潜力

“75万元的价格优惠，120万元至
130万元的财务成本节约，仅仅是把
采购渠道换成供应链服务公司，公司
一年5%左右的利润就这么赚到了。”
广州电缆厂有限公司采购部副部长邹
杰说，这是他们通过供通云供应链集
团进行原材料采购合作的结果。

不仅是直接账面的可见利润增
加，对于广州电缆厂而言，供应链服
务带来的竞争力提升也尤为重要。

“采购成本降下来，我们产品价格更
有优势，而且可以更专注于核心业
务，去占领市场。”邹杰说。

采购渠道交给智能供应链企业，
物流保障也更省心。以前，贸易商有
时不能及时到货，停机待料一个小时
保守估计损失就有1万元。更别说
无法及时交付电缆带来的品牌美誉
度和市场份额等损失。现在，不仅不
会出现原材料到货延误问题，一个月
一两次的临时“任性”调货，也能及时
办到。

这就是供应链服务对实体企业
的魅力所在：要素分配进一步优化，
产业环节中隐藏的利润得到挖掘，核
心业务能力不断提升。

供应链模式加码
供给侧结构性改革

随着企业自身发展需要和供应
链服务发展的支撑，供给侧结构性改
革点点滴滴渗透落实到市场经济的
血脉当中。

和广州电缆厂一样，不少制造业
企业过去都有自己的物流运输部门，
养人养车，可运输量又不是特别大。

现在，它们多开始原材料等各方面的
供应链服务合作规划。

国务院办公厅印发《关于积极推
进供应链创新与应用的指导意见》提
出，供应链是供给侧结构性改革的重
要抓手。供应链通过资源整合和流程
优化，促进产业跨界和协同发展，降低
企业经营和交易成本。供应链金融的
规范发展，有利于拓宽中小微企业的
融资渠道，确保资金流向实体经济。

供应链的整合优化能力，对产品
生产、贸易、流动、融资、研发等各个
领域产生“震动”，从而引发良性连锁
反应，成为“去产能”事前事后的有效
整合手段，加码供给侧结构性改革。

国务院发展研究中心产业经济
研究部研究室主任魏际刚认为，供应
链将制造业企业内部价值链与外部
价值链连接起来，可以使企业最大限
度地分享外部规模经济与范围经济；
同时，制造业可以借助供应链整合相
关方的核心优势，从而使产业竞争优
势最大化。

加快供应链全球布局
实现高质量发展

“中国要有一批企业成为供应链
的主导者，这是市场的需求。”深圳市
怡亚通供应链股份有限公司副总裁
邱普说，供应链与产业链、价值链的
协同发展是产业增长的新动力。供
应链是产业链的基础，产业链围绕供
应链而成。供应链体系建设越完善，
产业链的运行效率就越高，企业在全
球价值链中的话语权就越大。

据统计，目前全国供应链管理企
业约90%集中在广东，涌现出一批供
应链管理上市企业。目前，国内供应
链已发展到与互联网、物联网深度融
合的智能供应链新阶段。雪松控股
集团董事长张劲说：“智能供应链的
创新和应用，将重塑市场经济的血脉
和神经，对于促进经济高质量发展、
推进供给侧结构性改革具有重要意
义。” 据新华社电

供应链各环节加速产业升级
打通经济高质量发展“任督二脉”

新华社 图


