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浦银安盛基金陈士俊：从基本面着手量化选股
自 2004 年国内首只量化基金成立

后，量化投资渐入佳境。Wind数据显示，
截至今年上半年，市场上主动量化基金
规模超940亿元。近日，正在发行的浦银
安盛量化多策略拟任基金经理陈士俊表
示，量化投资从数据方面发掘规律，偏向
于从基本面着手量化筛选股票，并坚持
长期持有。

据了解，量化投资优势明显，它以先进
的数学模型代替人为的主观判断，借助系
统强大的信息处理能力获得更大的投资稳
定性，减少非理性的投资者情绪对于投资
决策的影响，强调投资的纪律性和系统性，
克服贪婪、恐惧、侥幸等人性的弱点，克服
认知偏差。

作为“价值派”，陈士俊的投资风格也
显现在量化选股上，“大数据量化选股偏向
从基本面着手，持股偏长期”。陈士俊认
为，从基本面筛选股票基础组合，可以避免
事件型策略倾向于小市值股票的风险，有
效控制组合整体质量。此外，量化筛选出
的股票坚持长期持有，注重寻找业绩超预
期和成长性较好的投资标的，以实现组合
长期稳健的投资回报。

不同市场环境下，量化投资如何提高
自适应性？陈士俊表示，从基本面着手量
化选股可以较好地适应不同市场环境，一
是量化投资由大数据参与，参考不同行业
不同公司的成长性、盈利增速、资产回报等
数据因子，避免人为判断，综合筛选出优质
个股；二是从资产配置角度，个股方面的配
置不集中于某一个行业，分散投资，降低风
险，通过大数据不断筛选有效因子，动态匹
配最优因子权重；三是量化投资和主动管
理相结合，比如，利用分析师盈利预测来筛
选盈利提升较快的股票作为投资标的，构
建投资组合，并定期调整样本库和投资组
合。通过这种方式洞察市场风格变化，自
动适应，从而形成契合当下市场风格的股
票组合。

在未来基金运作中，浦银安盛量化多
策略为了提高市场自适应性，将采用 F-
score（低估值价值型策略）和G-score（高
成长策略）评分方法量化筛选投资标的，同
时积极关注有利上市公司股价表现的重大
事件，通过多元化的策略组合管理，灵活应
对多变的市场环境，争取获得超额稳健的
投资收益。

力争绝对收益为先 聚焦A+H股核心标的
监管部门近期发布资管新规细则，A

股随之出现反弹。富国臻选成长混合拟任
基金经理易智泉指出，A股已正式被纳入
MSCI指数，投资者结构正在发生深刻的改
变，投资理念正在向成熟市场靠拢，公募基
金应该用更小的波动和稳健的收益为持有

人带来更好的投资体验。
富国臻选成长将同时挖掘A股和港股

投资机会，寻找基本面优秀、具有长期布局
价值的优秀企业；在运作策略上，首先将保
持较高的仓位灵活度，通过权益、固收品种
的仓位调整，降低组合波动。

消费和医疗表现出彩 华夏基金两只ETF近一年涨逾25%
近一年来，A股持续震荡行情，截至7月19

日，上证综指、深证成指分别下跌近14.19%、
11.14%，尤其是今年6月以来，市场波动进一
步加剧。WIND数据显示，截至7月19日，华夏
上证主要消费ETF、华夏上证医药卫生ETF近
一年分别逆市上涨29.37%、25.58%，在市场调

整中为投资者创造了良好的收益。
展望两大主题后市机会，业内专家表

示，消费方面，拥有品牌和渠道优势的龙头
“强者更强”是中长期趋势，消费白马龙头
未来依然是高度确定，适合底仓配置的品
种，将持续获得资金青睐。

东方红资产管理举办“东方红万里行活动日”
7月28日，正值东方证券资产管理有限公

司成立八周年之际，东方证券资产管理有限公
司与中国银行上海市分行合作举办“东方红万
里行活动日”大型投资者引导主题活动，在分
行及18家支行同时开展现场交流活动，分享
东方红长期价值投资理念，阐述基金定投、逆

势布局和资产配置的意义。
据了解，“东方红万里行”系列活动旨

在构建东方红资产管理与渠道客户经理、
投资者交流沟通的平台，分享价值投资心
得体会和逻辑体系。

广告 投资有风险

马航370航班客机安全调查组
30日公布调查报告称，目前仍无法
确定客机失事原因。

调查组负责人郭师传在当天的
新闻发布会上说，由于缺少证据，尤
其是飞行记录仪数据和客机主要残
骸，很多外界关心的问题仍无法查
明。对于客机本身、机长和副机长等
方面的调查未发现异常，但不能排除
第三方人为干预导致客机转向。

该调查报告包含附件在内共
1000多页，记录了调查组对各方面
信息的调查分析，包含机上人员、飞
机系统安全性、卫星通信、航班货物
等。根据这份报告，迄今只有3片残
骸是官方“确认”属于马航370航班
客机的。

郭师传说，这并不是关于马航
370航班客机的最终报告，飞机失事

的“最终答案只有找到残骸才能得
出”。在无新证据出现的情况下，调
查组可能在不久后解散。调查组计
划前往北京向中国籍乘客家属进行
说明。

报告还对航空公司、航空管理机
构等提出19项安全建议，包括引进
航班动态位置跟踪等。

马来西亚交通部长陆兆福当天
发表声明说：“我们不放弃找到马航
370航班客机的愿望。我们仍然希
望，当有新的可信证据出现时，可以
找到谜题的答案。”

2014年3月8日，从马来西亚吉
隆坡飞往中国北京的马航370航班
客机失联，机上载有239人。2015年
1月29日，马来西亚民航局宣布该航
班客机失事，并推定机上所有人员遇
难。 据新华社电

马航370客机出事原因仍无法查明
不排除第三方人为干预导致客机转向

中国驻印度尼西亚巴厘岛首府
登巴萨总领馆30日发布声明说，共
有7名中国登山人员被困印尼西努
沙登加拉省龙目岛林贾尼火山，被困
人员目前健康状况良好，预计将很快
安全撤离。

龙目岛29日发生6.4级地震，岛
上的林贾尼火山因地震引起山体滑
坡，阻断多条登山道路，数百名各国登
山人员被困，由多个部门组成的联合

救援队正对被困游客展开紧急救援。
中国驻登巴萨总领馆在声明中

表示，印尼救援机构提供的数据显
示，截至当地时间30日14时，仍有
包括7名中国公民在内的358名外国
游客在山上等待救援。

龙目岛29日发生6.4级浅源地
震。印尼抗灾署公布的数据显示，地
震已造成 14 人死亡、162 人受伤，
1000多座建筑物损毁。 据新华社电

7名中国公民被困印尼火山

“没有中间商赚差价，卖家多卖
钱，买家少花钱。”通过多渠道、高频
次的广告投放，瓜子二手车直卖网这
句广告语近年来令人耳熟能详，火遍
全国。记者调查发现，瓜子网宣称的

“没有中间商赚差价”与实际操作并
不相符，其“包卖”服务从个人手中收
车销售，同时还有中间商在平台上买
卖车辆。

号称“没有中间商”
自己却收车来卖

近日，记者通过瓜子网APP预约
购买一辆日产轩逸轿车。车主介绍
车辆道：我的这辆车刚用了一年多一
点，主要是日常代步，假期偶尔出去
自驾一下。为了腾指标，需要出售，
有喜欢的朋友联系我看车吧！

记者向瓜子网济南销售人员提
出见车主谈价格。这位销售人员说，
可以约车主，但是怕车主没有时间。
随后对记者说，这是“保卖”车，公司
从个人手中收来的车，价格已经定
了，没有跟车主谈价格的环节。

“车况佳、车主着急卖的车，我们
会收过来做‘保卖’服务。瓜子先付
给卖家八成车款，保证车辆在一定时
间卖出，之后再付全款。如果车主不
着急卖，就挂在二手车个人交易栏目
中。”另一位销售人员说。

记者来到瓜子网位于济南的“保
卖”车行。车行没有门面店，实际就
是一处地下车库的部分区域，其中停
放着100多辆待售车辆。

曾在北京市旧机动车交易市场
和电商平台做管理职务的王萌给记
者算了一笔账：瓜子网“保卖”车要收
卖家车价2%服务费，收买家4%服务
费、过户费700元上下、GPS安装费约
1000元；“保卖”车上架七天内成交
必须通过瓜子网办贷款，还要收车款
2%的贷款服务费，贷款三年还要收相
当于车款3%的金融返利，还没算强

制性购买保险，这加起来至少10%的
利润。

号称“直卖”
但平台上却有二手车商做买卖

记者调查发现，除了平台自己收
车来卖，瓜子网有员工还将一些优质
二手车源直接卖给了二手车商，一些
二手车商也通过瓜子网销售车辆。

曾在瓜子网供职多年的管理人
员张某介绍说：“如果是关系好的车
商，就经常合作卖车。只要车主同
意，车商觉得车况好有利可图，就很
快促成交易。”

上海静安法院今年6月判处一
起案件，当地瓜子网销售主管纪某，
利用提前看到车辆评估信息的“优先
权”，把质量好、价格便宜的车辆给车
商。与他相熟的二手车商迅速完成
交易后，将好处费转账给纪某。而别
的客户如果想约看车辆的话，销售主
管纪某就会让销售员工以车主联系
不上、不想出售的缘由推脱掉。纪某
被判处拘役5个月。

还有消费者反映，在瓜子网上买
到了二手车行的车。针对这一情况，
瓜子网的一名销售人员并不掩饰。
他告诉记者，确实有这种情况。

专家建议修改广告词
中国人民大学法学院教授刘俊

海说，瓜子网广告自称直卖网，也就
是C2C模式——消费者个人之间的
电子商务行为，但实际上，其商业模
式实际上已经包含B2C，即企业对消
费者的买卖关系。这种情况应该明
白无误地告知消费者。该广告词涉
嫌虚假广告、误导性宣传。

有专家认为，瓜子网的广告需要
修改。“广告最重要的是真实性、合法
性。实话只说一半等于撒谎。”刘俊
海说。

专家建议，企业应对消费者履行
信息披露义务，全面尊重消费者的知
情权、选择权、公平交易权、安全保障
权。另外，监管部门应对企业广告打
擦边球的行为进行处罚，维护消费者
权益。 据新华社电

二手车买卖“没有中间商赚差价”
只是听起来很美好？

新华社 图


