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法国总统马克龙警告说，欧洲应为与
美国关系的持续紧张做好准备，不可对美
一味妥协。

据《世界报》《经济学人》《金融时报》
等多家欧洲媒体10日报道，马克龙在接
受这些媒体采访时表示，美国在格陵兰
岛、贸易等方面对欧洲的威胁看似“有所
缓和”，但欧洲不应将此误判为双方间紧
张关系发生了“持久转变”，美国的“威胁
与恐吓”仍将持续。

马克龙说，特朗普政府“公开反欧”并
寻求欧盟“解体”，预计双方紧张关系会再
次加剧。

他强调，欧洲不能对美国一味妥协。
“当面临（美方）公然挑衅时……我们不应
退让妥协。过去数月，我们尝试了这种
（妥协）策略，但并未奏效。更重要的是，

这会导致欧洲在战略上加深依赖（美
国）。”

马克龙主张“简化并深化欧盟单一市
场”，推动贸易伙伴关系“多元化”。他再
次呼吁欧盟进行大规模投资，并挑战美元
的霸权地位。

从对欧盟挥舞关税大棒，到强迫欧洲
盟友大幅增加军费；从要求欧洲承担乌克
兰安全保障“主要责任”，到多次强调不排
除武力夺取格陵兰岛……特朗普政府的

“美国优先”不断冲击欧美关系。
路透社分析指出，美国觊觎格陵兰岛

导致跨大西洋关系恶化，欧洲国家正“联
合自强”，寻求摆脱对美国的依赖。德国
总理默茨日前敦促欧洲认清跨大西洋关
系现状，对欧美关系“美好过往”的怀念与
追忆“无助于改变现实”。 据新华社电

2026 年伊始，国际贵金属市场上演
“过山车”行情。国际金价在延续前两年
涨势基础上，1月底一度飙升至超过每盎
司5600美元的历史巅峰，随后在短短数日
内大幅跳水，累计跌幅一度超过20%。目
前，国际金价重回每盎司5000美元之上。

市场分析人士表示，尽管地缘政
治、美元汇率、利率水平等通常是影响
金价的主要因素，但在不同历史周期，这
些因素对金价的影响力也在发生变化。
当前黄金持续受到追捧，本质上反映全
球市场对国际货币体系和地缘政治局势
的重估。黄金已不仅是投资资产和临时
避险工具，而是应对长期不确定性的战
略储备。

金价驱动因素发生权重变化
历史数据显示，国际金价波动长期受

到避险需求、美元信用及实际利率等主要
因素影响。但在不同历史时期，主导因素
的权重存在显著差异。

上世纪70年代，受石油危机和高通胀
影响，物价稳定成为市场首要考量，抗通
胀是彼时推升金价的主导力量。而在上
世纪80年代至21世纪初，随着全球通胀
得到控制、经济进入长增长周期以及美元
地位稳固，持有黄金的机会成本上升，经
济增长与强势美元成为主导因素，金价经
历了长达20年的低迷期。

本轮金价上涨周期呈现出新特征。
瑞银集团贵金属策略师乔尼·特维斯在最
新报告中认为，市场正处于结构性转变
节点，过去主导金价的实际利率逻辑效
力减弱，避险属性与信用重估成为双重
驱动力。全球资产管理公司贝莱德分析
认为，在全球债务规模处于历史高位的
背景下，黄金作为不依赖主权信用承诺
的资产，其抗风险属性被放大，定价机制
正从成本定价转向风险定价。

世界黄金协会研究部门负责人胡
安·卡洛斯·阿蒂加斯认为，2026年以来
黄金价格的波动反映了宏观共识预期的

“共振”。随着全球债务规模突破关键阈
值，黄金与传统资产的低相关性使其成
为机构投资者结构性配置的重要一环，
而非单纯的应急工具。

黄金定价走向新动态平衡
进入2026年，国际市场呈现出“强美

元”与“强黄金”并存的现象。在传统理

论中，美元走强通常抑制金价，但今年以
来两者相关性明显减弱。分析人士认为，
这表明金价正在多重因素作用下寻找新
的动态平衡。

道富环球投资管理公司黄金策略师
阿卡什·多希指出，市场定价机制正在适
应新的现实，黄金表现出更强的独立资产
属性。他认为，即便美联储维持当前货币
政策，只要全球宏观环境中的不安全因素
依然存在，金价的底部支撑就依然稳固，
市场正在形成一种“防御性增长”的配置
策略。

官方战略性增持支撑金价
除市场投资逻辑变化外，全球央行在

黄金市场中的角色转变也是支撑本轮金
价的重要因素。多项数据显示，近年来全
球央行已从过去的黄金净卖方转变为净
买方，且购金行为呈现出长期化趋势。

综合来看，2026 年国际金价高位运
行，是全球经济治理体系转型期的一种市
场映射。美国银行分析报告预测，在全球
地缘政治格局和主权信用体系进入新的
稳定期之前，黄金的溢价效应不会迅速消
退。当前金价走势表明，黄金的功能正从
单纯的金融投资工具向国家经济安全的
战略基石回归。在新的全球增长引擎确
立或国际合作达成新共识之前，黄金将继
续作为对冲不确定性的重要工具，其价格
波动也将持续反映全球政治经济格局的
变化。 据新华社电

国际黄金价格波动背后有何深意
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《2026年慕尼黑安全报告》的封面图颇
具深意——在“正遭摧毁”的主标题上方，
有一头显眼的大象。有媒体解读，这头大
象影射的是，美国已成全球政治“房间里的
大象”，特朗普政府的破坏性政策显著提升
全球冲突风险，破坏世界和平稳定。

报告开篇即为当前国际秩序遭遇的
“破坏性政治”敲响警钟，明确指出美国已
成为战后国际秩序“最引人注目的破坏
者”，其“推土机式政治”正在不断削弱国
际法和多边机制。

宣布退出众多国际组织与机制、对全
球贸易伙伴征收所谓“对等关税”、扬言

“收购”格陵兰岛……报告列举了特朗普
政府对多边主义的“系统性破坏”，以及对

“国家领土完整”这一战后秩序“基石”的

公然践踏。
报告说，一系列政策显露出，美国政

府有一种“根本性判断”，即战后国际秩序
已不再符合美国利益，需着力推动拆解这
一秩序。

报告警告，美国动辄“砍伐”既有规则和
制度，将导致一个由交易外交而非国际合作
驱动、由个体利益而非公共利益主导、由区
域霸权而非普遍规范塑造的世界，那也将是
一个“让富人和权贵享有特权的世界”。

欧洲学者解读，美国近期一系列破坏
规则和秩序的行为表明了其霸权逻辑的
变化，特朗普政府正主动撕下“道义感召”
的伪装，转而赤裸裸地强化“伤害能力”，
广泛制造安全焦虑和生存压力，借以维持
并巩固其全球霸权。

马克龙：欧洲须警惕美国持续“威胁和恐吓”

不可对美一味妥协

慕安会出台年度报告

聚焦美国破坏与秩序崩塌
慕尼黑安全会议（慕安会）主办方9日在德国柏林发布《2026年慕尼黑安全报告》。

今年这份报告以“正遭摧毁”为主标题，为即将举行的第62届慕安会确定基

调。报告列举美国对世界秩序的破坏性冲击，指出美国政府已成为国际秩序“最引

人注目的破坏者”。解读报告可发现，三大关键词反映出欧洲正广泛担忧来自美国

的风险与威胁。

作为慕安会报告的发布内容之一，今
年的“慕尼黑安全指数”显示，包括几乎所
有七国集团成员国在内多个国家的受访
者都认为，美国造成的全球风险与去年相
比越发严重。

对于这一判断，报告给出了“丰富论
据”。报告说，自特朗普重返白宫以来，美
国公然抛弃全球贸易规则，几乎对所有国
家征收巨额且不符合世界贸易组织规则
的关税，并多次运用经济胁迫来确保达成

“美国优先”的双边协议。

报告还指出，美国大规模“退群”以及
对国际人道主义援助项目“撤资”，严重损
害全球发展和人道主义体系。特朗普政
府拒绝接受联合国可持续发展目标，大幅
削减相关项目资金并谬称其为“全球主义
阴谋”，这对许多中低收入国家造成极大
冲击。

专家指出，去年的慕安会和“慕尼黑
安全指数”已然显示出人们对“美国风险”
忧心忡忡，而在特朗普二次执政一年多
后，欧洲对“美国风险”的忧虑更加强烈。

美国与欧洲间的“分离”是报告绕不
开的关注点。“对于大多数欧洲人来说，今
天的美国已然面目全非。”报告这样形容
跨大西洋关系的转变，并指出美国的疏离
与善变正持续加剧欧洲的安全“焦虑”。

报告认为，欧美之间的冲突已从具体
政策分歧，演变为对同盟关系核心准则的
认知撕裂。美国在乌克兰问题上摇摆不
定，屡屡威胁夺取格陵兰岛，以及对欧洲
滥施关税等种种行为，让欧洲人意识到，
已经难以再像从前那样“依赖和迁就”一
个“威权化的美国政府”。

北京外国语大学区域与全球治理高

等研究院教授崔洪建说，面对美国施压，
欧洲国家对美陷入一种小心翼翼的“防御
式共存”，试图“哄着”美国以回避公开矛
盾。但这种相处模式恰恰证明跨大西洋
互信已降至历史冰点，也折射出欧洲的困
境与窘境。

面对美国，焦虑不是答案。报告呼吁，
欧洲必须采取更强硬立场，在沟通与决策
层面展现更多“政治勇气”和“创新思维”。

英国《卫报》的报道直言，氛围烘托
至此，13 日开启的慕安会将很可能成
为欧洲与白宫之间一场“全面意识形态
对峙”。 据新华社电
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